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El capital riesgo, bien utilizado, es un instrumento
eficaz para que las empresas puedan reforzarse
en su lanzamiento o en momentos de cierta penuria

De Capital poco,
de riesgo ninguno

Alejandro Sudrez Sdnchez-Ocafia
alejandrosuarez.es
n mi pais, las posibili-
dades de conseguir fi-
nanciacion se presen-
tan mas que negras
para emprendedores
y empresas. El pasado 2009 ter-
mind con un cierre de facto de la
financiacién bancaria, excepto
para perfiles de riesgo muy con-
solidados. Fuimos conscientes de
la practica inexistencia de inver-
sidn privada y tengo la percep-
cién de que el capital riesgo, que
en este escenario gris podria tirar
del carro, ni estd ni se le espera.

Esaeraunapercepcion genera-
lizada que ahora es refrendada
por los datos de Ascri, la Asocia-
cion Espafiola de Entidades de
Capital Riesgo, que certifican que
la inversion del sector en 2009 se
hareducido de manera radical en
47%, hasta los 1.600 millones de
euros,lo que nos remontaaun es-
cenario del afio 2003-2004. Es
decir, hemos retrocedido mas de
cinco afios.

Todos sabemos que el capital
riesgo, bien utilizado, es un ins-
trumento eficaz para que las em-
presas puedan reforzarse en su
lanzamiento o en momentos de
cierta penuria. La creacion de
empleo en las compaiiias partici-
padas por entidades de capital

Preocupa echar un
vistazo a las previsiones
con las que trabajamos
para el primer semestre

No hay indicios de
recuperar esos 5 afos
que hemos perdido en un
abrir y cerrar de ojos

riesgo, al margen de la importan-
ciade su valor social, se llevaa ca-
bo a un ritmo de 15%. Este por-
centaje es muy superior al ritmo
de crecimiento de las empresas
nofinanciadas, que normalmente
nosuperan el 5%, y es algo que to-
man muy en cuenta nuestros ve-
cinos europeos, legislando y apo-
yando en pro del progreso.

Pero no sdlo ayudan a generar
puestos de trabajo, también favo-
recen el empleo de calidad. La
viabilidad futura de la empresa
también se ve reflejada segtin sea
su origen: aquellas donde el capi-
tal riesgo aporta fondos, mues-
tran una mortandad cercana al
4%, mientras que el 60% de las
empresas no participadas no so-
breviven a los tres aflos de su na-
cimiento. Este es otro punto a te-
ner en cuenta para favorecer el
trabajo a estas entidades y ayu-

darlas en sus necesidades.

No obstante, el capital riesgo se
esta alejando de las empresas es-
pafiolas. Solo se puede dar gracias
sinuestros proyectos de inversion
se encuentran dentro del sector
de productos de consumo, que re-
cibio un 194% del volumen inver-
tido durante todo 2009, o de la
medicinaylasalud, con15,3%. Asi,
lasempresas de productosy servi-
cios olas empresas de biotecnolo-
gia e ingenieria genética serian las
Unicas areas donde las entidades
financieras de capital riesgo, en
teoria, nos podrian ayudar a
arrancar, expandir o consolidar
nuestra empresa.

Pero esta caidade actividad de
los fondos de venture capital no
sélo ocurre en el mercado espa-
fiol. En paises como Estados
Unidos la caida ha sido mayor,
cercana al 60%. Eso si, partien-
do de cifras de negocio aafios luz
de las de mi pais.

Durante afios, muchos hemos
sostenido que los fondos de capital
riesgo apenas tenian presencia y
actuaban como bancos: simple-
mente financiando, generalmente
sin arriesgar y actuando sobrese-
guro. No obstante, en un entorno
como el actual, esimportante con-
tar con un instrumento como el
capital riesgo, que ha demostrado
claramente su utilidad para apo-

Gobierno centralizard aportes de Locti

Los investigadores pocas veces las tienen
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yary desarrollar alas empresas en
las fases tanto recesivas como ex-
pansivas del ciclo econdmico.

Ahora, simple yllanamente po-
demosdecirque el sectorhadesa-
parecido y es clave recuperar esa
actividad econdémica; deben re-
surgir los auténticos brotes ver-
des que permitiran a nuevos pro-
yectos, emprendedores y empre-
sas salir adelante y proporcionar
ala sociedad lo que ahora mismo
mas necesita: nuevas oportunida-
des de empleo.

Preocupa echar un vistazo a las
previsiones con las que trabaja-
mos para el primer semestre de
2010, que no son nada halagiie-
fias. Se estima que el sector difi-
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cilmente se recuperara a lo largo
de este afio y es muy posible que
apenas se registre unaleve subida
de actividad respecto al afilo 20009.
No hayindicios de recuperar esos
cinco afios que hemos perdido en
un abriry cerrar de ojos.

El crédito bancario, la plena ac-
tividad del capital riesgo y lalegis-
lacion que regule y fomente la ac-
tividad de los Business Angel se-
ran factores clave que determi-
nen nuestro desarrollo futuro, la-
boral y empresarial. La recupera-
cion esta en nuestra mano, pero
es imprescindible que todos los
actores del mundo financiero den
un paso adelante y abran el baile.

CEO Ocio Networks

consigo. La modificacién ala Ley Organica
de Ciencia, Tecnologia e Innovacion (Locti),
aprobada por la Asamblea Nacional en pri-
mera discusion, eliminara el Observatorio
Nacional de Ciencia y Tecnologia (Ontic), y
ya avanzd en la eliminacion del Programa de
Promocion al Investigador (PPI). Investiga-
dores adscritos recibieron la notificacion
oficial via email. Les informan que se traba-
jara en varios mecanismos de motivacion
para el fomento de la investigacion nacional.
Quedan en el limbo.

Argélida Gomez

Periodista de Tecnologia

Reforma de la Ley pasa la
recaudacion al Fonacit y
MCTII fijara prioridades
de investigacion

Lareforma plantea que los aportes de las
empresas para el financiamiento de proyec-
tos de investigacion seran administrados
por el Fondo Nacional de Ciencia y Tecnolo-
gia (Fonacit), que tendra a su cargo “la admi-
nistracion, recaudacion, fiscalizacion y con-
trol de la contribucion especial contemplada
enlaLey...” reza el nuevo articulo 33 dela
ley. El Fonacit tendra la potestad de distri-
buir los recursos de acuerdo con prioridades
que determinara el MCTII.

Se enturbia asi un proceso que en laley ori-
ginal luce transparente. A cinco afios de su

promulgacion, la Locti ya habia establecido
las bases para una cooperacion entre el Eje-
cutivo, el Sistema Nacional de Ciencia y Tec-
nologiay el sector productivo nacional. Las
empresas no podran ahora entregar directa-
mente los recursos alos proyectos inscritos
en el registro del Sistema para Declaracién y
Control del Aporte-Inversion.

La centralizacion de las contribuciones y el
otorgamiento a discrecion preocupa a inves-
tigadores y académicos que se preparan pa-
raser parte de la segunda discusion de la
modificacion de laley.



